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Kajian ini memeriksa hubungan di antara amalan tadbir urus korporat dengan kejadian
penyataan semula penyata kewangan dalam kalangan syarikat tersenarai di Bursa
Malaysia untuk tempoh dari tahun 2013 hingga 2015. Populasi data adalah semua
syarikat yang tersenarai kecuali syarikat kewangan. Kajian ini mendapati sebanyak 160
syarikat telah menyatakan semula penyata kewangan dalam tempoh tersebut.
Kumpulan kawalan yang terdiri daripada syarikat yang tidak menyatakan semula
penyata kewangan dipilih berdasarkan sektor industri dan saiz syarikat. Seterusnya
regresi logistik digunakan bagi menganalisi data. Keputusan kajian menunjukkan kualiti
audit dalaman, juruaudit Firma Big 4 dan pemilikan institusi mempengaruhi kejadian
penyataan semula penyata kewangan. Kajian ini mendapati kualiti audit dalaman
dapat mengurangkan kemungkinan berlaku penyataan semula penyata kewangan.
Sebaliknya syarikat yang diaudit oleh juruaudit Firma Big 4 lebih berkemungkinan
berlaku penyataan semula penyata kewangan. Dapatan kajian ini juga mendapati
wujud hubungan positif dan signifikan di antara pemilikan institusi dan penyataan
semula penyata kewangan. Manakala amalan tadbir urus korporat yang lain iaitu
jawatankuasa audit, juruaudit kepakaran industri dan pemilikan keluarga didapati tidak
mempengaruhi kejadian penyataan semula penyata kewangan. Disamping itu syarikat
yang memiliki leveraj yang tinggi didapati lebih berkemungkinan terlibat dengan
penyataan semula penyata kewangan.

This study examines the relationship between corporate governance practices and the
restatement of financial statements among listed companies in Bursa Malaysia for the
period from 2013 to 2015. The population is all listed companies except finance
companies. This study finds that 160 companies have restated their financial
statements during the period. The control group comprising companies that do not
restated financial statements are selected based on the industry sector and size of the
company. The logistic regression is further used to analyze the data. The results of the
study show that internal audit quality, Big 4 auditors and institutional ownership have
influenced the occurrence of restatement of financial statements. This research also
finds that the quality of internal audit can reduce the likelihood of restatement of the
financial statements. Conversely, companies audited by Big 4 auditor are more likely to
have a restatement of the financial statements. The findings also show a significant
relationship between institutional ownership and restatement of financial statements.
While other corporate governance practices, ie the audit committee, the auditor of
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industry expertise and the family ownership do not have a relationship with the
restatement of financial statement. In addition, companies with high leverage are more
likely to be involved with the restatement of the financial statements.
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1. Pendahuluan

Penyataan semula penyata kewangan menggambarkan bahawa kualiti pelaporan kewangan
syarikat tersebut boleh dipersoalkan [1,2]. Palmrose dan Scholz [3] mendefinisikan penyataan semula
penyata kewangan sebagai pembetulan kesalahan perakaunan dalam penyata kewangan yang
dilaporkan sebelum ini kerana tidak mematuhi prinsip-prinsip perakaunan yang diterima umum.
Penyataan semula penyata kewangan secara tidak langsung boleh menunjukkan tadbir urus yang
lemah bagi firma terbabit [4,5]. Banyak kajian lepas telah melihat sejauh mana mekanisme tadbir
urus korporat boleh mempengaruhi penyataan semula penyata kewangan [5-10].Walau
bagaimanapun hasil kajian tersebut menunjukkan keputusan yang tidak konsisten.

Kebanyakan kajian penyataan semula penyata kewangan dijalankan di negara maju. Malaysia
sebagai negara sedang membangun memiliki latarbelakang perundangan dan budaya, serta corak
pemilikan kepentingan dalam syarikat yang berbeza dengan negara-negara maju. Daripada sudut
perundangan, kajian oleh Credit Lyonnais Securities Asia (CLSA) pada 2010 menunjukkan Malaysia
memiliki persekitaran kawal selia (‘regulatory’) yang baik tetapi lemah daripada segi penguatkuasaan
(CLSA: Tadbir Urus Korporat Asia 2010). Berbanding dengan negara-negara maju, struktur pemilikan
di Malaysia adalah lebih tertumpu di mana pemilikan keluarga membentuk lebih 43 peratus daripada
syarikat Papan Utama Bursa Malaysia dari tahun 1999 hingga 2005 [11].

Sehubungan itu kajian ini cuba menyelidiki pengaruh amalan tadbir korporat dan jenis pemilikan
ke atas kejadian penyataan semula penyata kewangan dalam kalangan syarikat-syarikat tersenarai di
Malaysia. Bahagian seterusnya disusun seperti berikut: Seksyen 2 membincangkan sorotan literatur
dan pembentukan hipotesis, Seksyen 3 menjelaskan kaedah penyelidikan, Seksyen 4 menghuraikan
keputusan kajian, Seksyen 5 membincangkan hasil kajian dan Seksyen 6 merumuskan kajian ini.

2. Sorotan Literatur dan Pembentukan Hipotesis

Amalan tadbir urus korporat yang akan diselidiki dalam kajian ini ialah ciri-ciri jawatankuasa audit,
kualiti audit dalaman, kualiti juruaudit luar, pemilikan institusi dan pemilikan keluarga.

2.1 Jawatankuasa Audit
Jawatankuasa audit yang bertanggungjawab memantau pelaporan kewangan syarikat dijangka
dapat menghalang kejadian penyataan semula penyata kewangan. Ciri-ciri jawatankuasa audit yang

diselidiki dalam kajian ini ialah kebebasan jawatankuasa audit, kemahiran perakaunan dan kewangan
jawatankuasa audit dan pertindihan keahlian jawatankuasa audit.
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2.1.1 Kebebasan jawatankuasa audit

Kebebasan jawatankuasa audit dijangka akan meningkatkan kualiti pelaporan kewangan. Ini
kerana kebebasan tersebut akan mengurangkan konflik kepentingan [12]. Selaras dengan hujah ini,
Abbot et al.,, [6] dan Wahab et al., [9] mendapati kebebasan jawatankuasa audit mempunyai
hubungan negatif yang signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan. Ini menunjukkan
bahawa kebebasan jawatankuasa audit dapat mengurangkan kejadian penyataan semula penyata
kewangan. Bagaimanapun tidak semua hasil kajian menyokong pandangan ini. Kajian oleh Agrawal
dan Chada [13] mendapati bahawa kebebasan jawatankuasa audit tidak mempunyai hubungan yang
signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan. Manakala Nahar Abdullah et al., [8] pula
mendapati kebebasan jawatankuasa audit mempunyai hubungan signifikan yang positif dengan
penyataan semula penyata kewangan. Keputusan ini menunjukkan bahawa kebebasan jawatankuasa
audit seolah-olah lebih mendorong kepada penyataan semula penyata kewangan.

Walaupun dapatan kajian-kajian lepas tidak konklusif berkaitan hubungan kebebasan
jawatankuasa audit dan penyataan semula penyata kewangan, kajian ini cenderung untuk menerima
jangkaan umum berasaskan teori agensi bahawa kebebasan jawatankuasa audit akan memastikan
laporan kewangan yang lebih baik [12]. Sehubungan itu hipotesis yang dicadangkan adalah:

H1: Wujud hubungan yang negatif di antara kebebasan jawatankuasa audit dan penyataan semula
penyata kewangan

2.1.2 Kemahiran perakaunan atau kewangan jawatankuasa audit

Defond et al., [14] menyatakan bahawa kemahiran khusus dalam perakaunan kewangan yang
dimiliki oleh pengarah akan membolehkannya memastikan kualiti laporan kewangan dengan lebih
berkesan. Kepentingan kemahiran atau kepakaran perakaunan atau kewangan bagi ahli
jawatankuasa audit telah diterima sebagai sebahagian keperluan yang dinyatakan dalam Akta
Sarbanes Oxley, 2002 dan Kod Tadbir Urus Korporat, 2007. Abbott et al., [6] mendapati kepakaran
kewangan ahli jawatankuasa audit berhubung secara negatif dengan penyataan semula penyata
kewangan. Sebaliknya Lin et al., [15] tidak menemui hubungan yang signifikan di antara kemahiran
perakaunan ahli jawatankuasa audit dan penyataan semula perakaunan.

Walaupun dapatan kajian-kajian lepas tidak muktamad, berpandukan kepada teori agensi maka
kajian ini mencadangkan hipotesis berikut atas alasan kemahiran perakaunan atau kewangan ahli
jawatankuasa audit dijangka akan meningkatkan keberkesanan fungsi pemantauan mereka.

H2: Wujud hubungan yang negatif di antara kemahiran perakaunan atau kewangan ahli
jawatankuasa audit dan penyataan semula penyata kewangan

2.1.3 Pertindihan Keahlian Jawatankuasa Audit

Ahli jawatankuasa audit yang turut menjadi ahli jawatankuasa ganjaran dijangka akan
mempengaruhi keberkesanan dalam melaksanakan tugasnya. Kajian ini menamakan situasi ini
sebagai pertindihan keahlian jawatankuasa audit dan jawatankuasa ganjaran. Laux dan Laux [16]
berpendapat bahawa ahli jawatankuasa audit boleh menggunakan maklumat yang lebih baik hasil
daripada menganggotai jawatankuasa ganjaran untuk menilai secara kritikal dan memantau pihak
pengurusan dalam menggunakan perakaunan budi bicara. Ini akan dapat mengurangkan peluang
pihak pengurusan untuk memanipulasi perolehan.
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Chandar et al., [17], Habib dan Bhuiyan [18] dan Furgaan et al., [19] mendapati bahawa firma
dengan pertindihan keahlian jawatankuasa audit dan jawantankuasa ganjaran mempunyai kualiti
pelaporan kewangan yang lebih tinggi daripada firma yang tiada pertindihan keahlian jawatankuasa
tersebut. Sebaliknya Higgs [20], Van der Zahn dan Tower [21], dan Liao dan Hsu [22] mendapati firma
yang mengamalkan pertindihan keahlian jawatankuasa audit dan jawatankuasa ganjaran mempunyai
kualiti perolehan yang rendah berbanding firma lain.

Memandangkan dapatan empirikal kesan pertindihan keahlian jawantankuasa audit ke atas
kualiti pelaporan kewangan tidak konsisten, kajian ini mencadangkan hipotesis berikut:

H3: Pertindihan keahlian jawatankuasa audit dan jawatankuasa ganjaran mempunyai hubungan
yang signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan

2.2 Kualiti Fungsi Audit Dalaman

Audit dalaman juga boleh memainkan peranan dalam meningkatkan kualiti pelaporan. Ini
disebabkan pihak audit dalaman berurusan secara langsung dengan firma, maka mereka boleh
memantau tindakan pihak pengurusan termasuk yang berkaitan dengan pelaporan kewangan.
Beberapa kajian lepas menunjukkan bahawa kualiti audit dalaman adalah berhubungan secara
negatif dengan pengurusan perolehan [23-25]. Manakala Schneider dan Wilner [26] pula mendapati
bahawa audit dalaman dapat mengurangkan penyelewengan pelaporan kewangan.

Merujuk kajian-kajian lepas yang mendapati kualiti audit dalaman dapat meningkatkan kualiti
pelaporan kewangan maka kajian ini mencadangkan hipotesis berikut:

H4: Kualiti audit dalaman mempunyai hubungan negatif dengan penyataan semula penyata
kewangan.

2.3 Juruaudit Luar

Pengauditan daripada juruaudit luar mempunyai kesan langsung ke atas kualiti pelaporan
kewangan kerana ia mengurangkan kesalahan pelaporan maklumat perakaunan. Hubungan yang
positif antara kualiti audit dan kualiti perolehan telah banyak didokumentasikan dalam literatur
perakaunan dan pengauditan [27-29]. Pelbagai proksi yang digunakan bagi mewakili kualiti juruaudit
luar, antaranya jenama juruaudit (Firma Big 4) dan pengkhususan industri juruaudit.

2.3.1 Juruaudit firma big 4

Kajian-kajian lepas telah menggunakan juruaudit Firma Big 4 sebagai proksi kualiti juruaudit luar
disebabkan juruaudit Big 4 dijangka mempunyai motivasi yang kuat dan kemahiran yang tinggi bagi
memberikan audit yang berkualiti tinggi [30]. Firma Big 4 juga terdorong untuk menyediakan audit
yang berkualiti tinggi bagi menjaga reputasi mereka [31]. Krishnan [28] juga berpendapat bahawa
firma audit yang besar akan memberikan kualiti audit yang lebih baik kerana mereka mempunyai
insentif yang lebih besar untuk melindungi reputasi mereka disebabkan jumlah klien mereka yang
lebih besar, disamping mereka memiliki lebih banyak sumber dan kepakaran.

Bagaimanapun kajian-kajian lepas menunjukkan dapatan yang tidak konsisten. Sebahagian kajian
yang mendapati juruaudit Big 4 dapat mengurangkan pengurusan perolehan [27,32,33]. Sebahagian
kajian lain pula mendapati juruaudit Big 4 mempunyai hubungan positif dengan pengurusan
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perolehan [34,35]. Manakala Lin et al., [15] dan Paik et al., [36] pula mendapati juruaudit Big 4
berkaitan secara positif dengan penyataan semula perolehan.

Walaupun dapatan kajian lepas yang tidak konsisten, kajian ini lebih cenderung untuk memilih
pandangan yang mengatakan juruaudit Big 4 mewakili kualiti audit yang tinggi. Sehubungan itu,
kajian ini mencadangkan hipotesis berikut:

H5: Kualiti juruaudit Firma Big 4 mempunyai hubungan negatif dengan penyataan semula penyata
kewangan

2.3.2 Pengkhususan industri juruaudit

Juruaudit yang mahir dalam industri tertentu akan membolehkan juruaudit itu memberikan
perkhidmatan audit berkualiti tinggi kerana mereka memiliki lebih banyak pengetahuan industri
khusus berbanding juruaudit bukan pakar dalam industri [37]. Kajian terdahulu menunjukkan
pengkhususan industri oleh juruaudit berkaitan secara positif dengan kualiti pelaporan kewangan.
Romanus et al., [38] dan Stanley dan DeZoort [39] mendapati bahawa hubungan antara
pengkhususan industri oleh juruaudit dan kemungkinan penyataan semula perakaunan adalah
negatif. Carcello dan Nagy [40] yang mengkaji hubungan di antara juruaudit pengkhususan industri
dan pelaporan kewangan yang berlaku fraud juga menemui keputusan yang serupa. Kajian-kajian
kualiti perolehan juga menunjukkan bukti bahawa klien firma audit pakar industri mempunyai
hubungan positif dengan proksi kualiti perolehan [28,29,41].

Kajian sedia ada menunjukkan bahawa pengkhususan industri juruaudit mempunyai kesan yang
ketara terhadap kualiti pelaporan kewangan. Sehubungan itu, kajian ini mencadangkan hipotesis
berikut:

H6: Kualiti juruaudit luar (pengkhususan industri juruaudit) mempunyai hubungan negatif dengan
penyataan semula penyata kewangan

2.4 Pemilikan Institusi

Pemilikian oleh pelabur institusi dikatakan boleh memainkan peranan tadbir urus korporat. Monk
dan Minow [42] menyatakan bahawa pelabur institusi mempunyai sumber dan kemampuan untuk
memantau, mendisplinkan dan mempengaruhi pihak pengurusan firma. Disamping itu pelabur
institusi juga dikatakan lebih berorientasikan pelaburan jangka panjang dan ini mendorong mereka
untuk memberikan tumpuan kepada prestasi sebenar firma. Nahar Abdullah et al., [8] mendapati
pemilikan oleh pelabur institusi mempunyai hubungan yang negatif dengan kemungkinan berlakunya
penyataan semula penyata kewangan. Kajian-kajian lepas juga mendapati kehadiran pelabur institusi
berkait secara positif dengan kualiti perolehan [43-46].

Bagaimanapun terdapat pandangan lain yang mengatakan bahawa pelabur institusi tidak dapat
melaksanakan peranan tadbir urus korporat. Ini disebabkan pelabur institusi dikatakan lebih
berminat untuk mendapatkan keuntungan segera atas pelaburan yang dilakukan. Maka dijangkakan
yang mereka akan memainkan peranan pasif dalam syarikat-syarikat yang dilabur. Burns et al., [47]
mendapati pelabur institusi sementara (transient) berhubung secara positif dengan kemungkinan
dan magnitud penyataan semula penyata kewangan. Guldiken [48] juga mendapati firma-firma akan
lebih cenderung untuk melibatkan diri dalam penyataan semula penyata kewangan apabila ekuiti
mereka dipegang oleh pelabur institusi yang berorientasikan pelaburan jangka pendek.
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Memandangkan terdapat dua pandangan yang berbeza tentang pengaruh pelabur institusi ke
atas kualiti pelaporan dan bukti-bukti empirikal yang tidak sepenuhnya menyokong keberkesanan
pengawasan oleh pelabur institusi, maka kajian ini mencadangkan hipotesis seperti berikut:

H7: Wujud hubungan signifikan di antara pelabur institusi dan penyataan semula penyata kewangan
2.5 Pemilikan Keluarga

Pandangan yang berasaskan kepada penjajaran kepentingan menjangkakan bahawa pemilikan
tertumpu menghasilkan pemantauan yang lebih oleh pemilik kawalan di mana ini mencadangkan
bahawa pemilikan keluarga mungkin akan memantau firma dengan lebih efektif [49]. Dengan itu
pemilikan keluarga mempunyai insentif untuk melaporkan perolehan dengan suci hati dan ini akan
menghasilkan pelaporan perolehan yang lebih tinggi kualitinya [50]. Terdapat beberapa faktor yang
mendorong keluarga akan bertindak sebegini iaitu pelaburan mereka adalah dalam bentuk jangka
panjang di mana pelaburan sebegini akan mengambilkira prestasi jangka panjang syarikat. Selain itu,
mereka juga ingin menjaga reputasi dan nama baik mereka dalam pasaran.

Tong [51] mendapati firma keluarga kurang berlaku penyataan semula penyata kewangan
berbanding firma bukan keluarga. Hasnan et al. [52] juga mendapati firma keluarga kurang terlibat
dengan penipuan laporan kewangan. Kajian-kajian lepas juga menunjukkan firma keluarga dapat
meningkatkan kualiti pelaporan kewangan [46,50,53-55].

Sebaliknya pandangan yang berasaskan kesan ‘entrenchment’ pula menjangkakan pemilikan
yang besar akan mengakibatkan pemilik mempunyai kedudukan untuk mengawal syarikat dan boleh
membuat keputusan yang lebih mengutamakan kepentingannya dengan mengabaikan kepentingan
pemegang-pemegang saham minoriti lain [56]. Mereka juga mempunyai peluang untuk
memanipulasi maklumat kewangan yang dilaporkan bagi mengelakkan tindakan atau keputusan
yang lebih menguntungkan ahli keluarga daripada didedahkan kepada pihak lain.

Agrawal dan Chadha [13] dan Dechow et al., [57] mendapati firma kawalan keluarga mempunyai
hubungan positif yang signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan. Kajian-kajian lepas
juga menunjukkan firma keluarga mempunyai hubungan negatif dengan kualiti pelaporan kewangan
[58-60].

Memandangkan terdapat dua pandangan dan dapatan kajian yang berbeza tentang pengaruh
pemilikan keluarga ke atas kualiti pelaporan, maka kajian ini mencadangkan hipotesis seperti berikut:

H8: Wujud hubungan signifikan di antara pemilikan keluarga dan penyataan semula penyata
kewangan

2.7 Pemboleh Ubah Kawalan
Literatur sedia ada menunjukkan kualiti pelaporan kewangan juga dipengaruhi oleh beberapa
pemboleh ubah lain. Sehubungan itu kajian ini mengambilkira pemboleh ubah tersebut sebagai

pemboleh ubah kawalan, iaitu saiz lembaga pengarah, kebebasan lembaga pengarah, saiz firma,
keberuntungan dan leveraj.
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3. Kaedah Penyelidikan
3.1 Sampel Kajian

Sampel kajian ini terdiri daripada syarikat-syarikat awam yang tersenarai di Bursa Malaysia yang
membuat penyataan semula dalam laporan tahunan dari tahun 2014 hingga 2016. Penyataan semula
dalam laporan tahunan 2014 melibatkan penyataan semula laporan kewangan bagi tahun
sebelumnya, iaitu tahun 2013. Sehubungan dengan itu tahun kewangan yang dinyatakan semula
dalam kajian ini melibatkan tahun 2013 hingga 2015. Populasi kajian meliputi semua syarikat yang
tersenarai di Bursa Malaysia kecuali syarikat kewangan. Syarikat kewangan tidak dimasukkan dalam
kajian ini kerana syarikat ini dikawalselia dengan peraturan-peraturan yang khusus.

Syarikat-syarikat yang menyatakan semula penyata kewangan bagi tempoh kajian dikenalpasti
melalui Datastream dengan menggunakan kata kunci “restated”. Melalui prosedur ini, bilangan
syarikat yang didapati membuat penyataan semula penyata kewangan adalah sebanyak 252 syarikat.
Daripada senarai tersebut, sebanyak 92 syarikat digugurkan daripada sampel kajian kerana
melibatkan syarikat daripada sektor bank dan institusi kewangan, laporan tahunan tidak dapat
diperolehi dan data tidak lengkap, penyataan semula berpunca daripada perubahan polisi
perakaunan dan penyataan semula akibat pemberhentian operasi.

Selepas membuat proses pemilihan seperti yang dinyatakan di atas, jumlah syarikat dalam
sampel akhir ialah 160 syarikat. Seterusnya kumpulan kawalan yang terdiri syarikat yang tidak
membuat penyataan semula dipilih menggunakan prosedur “match-pair”. Kriteria yang digunakan
bagi memilih kumpulan kawalan ialah tahun kewangan, sektor industri dan saiz (jumlah aset) syarikat
sebagaimana yang digunakan dalam kajian lepas [9]. Proses padanan ini menghasilkan 320 firma,
yang mana terdiri daripada 160 syarikat yang membuat penyataan semula penyata kewangan dan
160 syarikat yang tidak membuat penyataan semula sebagai syarikat kawalan.

3.2 Model Kajian

Kajian ini menggunakan regresi logistik bagi menguji hipotesis, sebagaimana yang digunakan
dalam kebanyakan kajian lepas [6,9,13]. Model kajian adalah seperti berikut:

NYATA = a + oa1JKAUDBEBAS + axJKAUDMAHIR + as3JKAUDGNJ + asAUDDALAM + asBIG4 +
asAUDLUAR + a7INST + agKELUARGA + ogSAIZLP + a0 BEBASLP + a11SAIZ + a12UTG +
a13LEV +e

Di mana: NYATA = Penyataan semula penyata kewangan; JKAUDBEBAS = Kebebasan
jawatankuasa audit ; JKAUDMAHIR = Kemahiran perakaunan jawatankuasa audit ; JKAUDGNJ =
Pertindihan keahlian jawatankuasa audit dan jawatankuasa ganjaran ; AUDDALAM = Kualiti audit
dalaman ; BIG4 = Kualiti juruaudit luar ialah firma audit Big 4 ; AUDLUAR = Kualiti juruaudit luar
ialah pengkhususan industri juruaudit ; INST = Pemilikan pelabur institusi ; KELUARGA = Pemilikan
keluarga ; SAIZLP = Saiz lembaga pengarah ; BEBASLP = Kebebasan lembaga pengarah ; SAIZ =
Saiz firma ; UTG = Keberuntungan ; LEV = Leveraj.

NYATA dikira “1” jika firma membuat penyataan semula penyata kewangan, dan “0” jika
sebaliknya. JKAUDBEBAS diukur berdasarkan peratus pengarah bebas dalam jawatankuasa audit.
JKAUDMAHIR diukur berasaskan peratus ahli jawatankuasa audit yang memiliki kelayakan akademik,
kelayakan profesional dan pengalaman kerja, atas saiz jawatankuasa audit. JCAUDGNIJ dikira “1” jika
sekurang-kurangnya seorang ahli jawatankuasa audit menganggotai jawatankuasa ganjaran dan nilai
“0” jika sebaliknya. AUDDALAM diukur dengan log pelaburan ke atas fungsi audit dalaman. BIG4
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dikira ”1” jika juruaudit luar adalah firma audit Big 4, dan ”0” jika sebaliknya. AUDLUAR dikira ”1” jika
juruaudit luar adalah pakar dalam industri, dan “0” jika sebaliknya. INST diukur berasaskan peratus
jumlah saham yang dimiliki oleh 5 pelabur institusi yang teratas. KELUARGA dikira ”1” jika pemilikan
keluarga sekurang-kurangnya 20 peratus dan ”0” jika sebaliknya. SAIZLP diukur berdasarkan bilangan
ahlilembaga pengarah. BEBASLP diukur mengikut peratus pengarah bebas dalam lembaga pengarah.
SAIZ diukur dengan log jumlah aset ; UTG diukur melalui pulangan atas aset. LEV diukur berdasarkan
jumlah liabiliti bahagi jumlah aset.

4. Keputusan dan Perbincangan
4.1 Analisis Deskriptif

Dapatan menunjukkan syarikat yang telah menyatakan semula penyata kewangan bagi tahun
2013 hingga 2015 berjumlah 160 syarikat (rujuk Jadual 1). Berbanding dengan keseluruhan syarikat
yang tersenarai di Bursa Malaysia, kejadian penyataan semula penyata kewangan hanya melibatkan
7.46% bagi tahun 2013 dan 3.5% bagi tahun 2015.

Jadual 1
Bilangan Penyataan Semula Mengikut Tahun
2013 2014 2015 Jumlah
Bilangan penyataan semula 68 60 32 160
Jumlah syarikat di Bursa Malaysia 911 906 903
Peratus 7.46% 6.62% 3.54%

Jadual 2 menunjukkan minimum, maksimum, purata, sisihan piawai dan perbezaan purata untuk
pemboleh ubah selanjar bagi syarikat yang membuat penyataan semula dan syarikat yang tidak
membuat penyataan semula. Dapatan itu menunjukkan hanya leveraj (LEV) yang wujud perbezaan
purata yang signifikan di antara syarikat yang membuat penyataan semula dan syarikat yang tidak
membuat penyataan semula. Perbandingan melalui ujian-t menunjukkan leveraj syarikat penyataan
semula adalah lebih besar berbanding dengan syarikat tanpa penyataan semula. Perbezaan dalam
purata bagi leveraj adalah signifikan pada tahap 10%. Manakala ujian Mann-Whitney U pula
menunjukkan perbezaan purata leveraj adalah signifikan pada tahap 5%. Purata leveraj bagi syarikat
penyataan semula adalah 23.7% lebih tinggi daripada syarikat tanpa penyataan semula. Manakala
pemboleh ubah selanjar yang lain tidak menunjukkan perbezaan purata yang signifikan.

Jadual 2
Statistik Deskripif Pemboleh ubah Selanjar
. Mann
Nyata Semula(n=160) Tidak Nyata Semula (n=160) t-test Whitney-U
Min Mak Purata Min Mak Purata t-stat z-test
JKAUDBEBAS 0.33 1.00 0.884 0.33 1.00 0.874 0.536 -0.575
JKAUDMAHIR 0.00 1.00 0.411 0.00 1.00 0.433 0.969 -1.090
AUDDALAM 0 16.763 11.684 9.105 17.602 12.00 0.636 -1.872
INST 0.00 82.41 12.357 0.00 74.77 10.705 0.459 -1.219
SAIZLP 4.00 13.00 7.281 4.00 14.00 7.512 0.006 -0.891
BEBASLP 0.22 0.88 0.483 0.29 1.00 0.476 0.973 -0.730
SAIZ 16.00 25.32 20.385 15.97 24.99 20.356 0.792 -0.143
UTG -0.99 1.68 0.038 -0.79 0.45 0.035 0.885 -1.193
LEV 0.01 8.43 0.490 0.01 1.26 0.396 0.213*  -2.101%**

Jadual 3 menunjukkan keputusan ujian khi kuasa dua (chi-square), bagi pemboleh ubah dikotomi,
iaitu pertindihan keahlian jawatankuasa audit dan jawatankuasa ganjaran (JKAUDGNI), Juruaudit luar
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Big 4 (BIG4), kualiti juruaudit luar (pengkhususan industri juruaudit) (AUDLUAR) dan pemilikan
keluarga (KELUARGA), di antara syarikat penyataan semula dan syarikat tanpa penyataan semula.
Keputusan menunjukkan tiada perbezaan yang signifikan bagi semua pemboleh ubah dikotomi di
antara syarikat penyataan semula dan syarikat tanpa penyataan semula.

Jadual 3
Statistik Deskriptif Pemboleh ubah Dikotomi

Nyata Semula Tidak Nyata Semula X p-value

JKAUDGNJ Tidak bertindih 6 10 0.592 0.442
Bertindih 154 150

BIG4 Bukan Big 4 67 81 2.124 0.145
Big 4 93 79

AUDLUAR Tidak 117 125 0.831 0.362
Ya 43 35

KELUARGA "9 72 o7 0204 0652
Ya 88 93

4.3 Analisis Korelasi

Jadual 4 memaparkan hasil ujian kolerasi Pearson ke atas pemboleh ubah bebas. Koefisien
kolerasi yang paling tinggi ialah 0.768 yang melibatkan hubungan di antara kualiti audit dalaman
(AUDDALAM) dan saiz syarikat (SAIZ). Hubungan yang kuat tersebut menunjukkan lebih besar saiz
syarikat maka lebih besar jumlah pelaburan yang diperuntukkan untuk fungsi audit dalaman syarikat
tersebut. Keberuntungan dan leveraj juga wujud hubungan yang kuat iaitu 0.568. Hubungan yang
tinggi juga ditunjukkan di antara juruaudit Big 4 (BIG4) dengan juruaudit kepakaran industri
(AUDLUARY) iaitu 0.528. Hubungan yang kuat di antara pemboleh ubah tersebut disebabkan kualiti
juruaudit luar mengikut kepakaran industri adalah kebanyakan dari kalangan juruaudit Big 4.
Keputusan juga menunjukkan tiada nilai toleran yang kurang daripada 0.1 dan tiada ‘variance
inflation factor’ (VIF) yang melebihi 10. Oleh itu tidak wujud masalah multikolineariti di antara semua
pemboleh ubah.

4.4 Keputusan Regresi Logistik

Keputusan regresi logistik seperti dalam Jadual 5 menunjukkan bahawa model adalah signifikan
dengan kuasa penerangan yang kuat (x2 = 23.492; p < 0.05) menggambarkan model mampu untuk
membezakan di antara syarikat yang membuat penyataan semula dan syarikat yang tidak membuat
penyataan semula. Nilai Cox & Snell R Square dan Nagelkerke R Square menggambarkan tahap variasi
dalam pemboleh ubah bersandar yang dapat ditunjukkan oleh model. Model ini secara
keseluruhannya menjelaskan di antara 7.1% (Cox & Snell R Square) dan 9.4% (Nagelkerke R Square)
varians dalam status penyataan semula.

Berdasarkan keputusan regresi logistik tersebut, tiga pemboleh ubah bebas mempunyai
hubungan signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan iaitu kualiti audit dalaman
(AUDDALAM), juruaudit Firma Big 4 (BIG4) dan pemilikan institusi (INST). Dapatan kajian ini
menunjukkan kualiti audit dalaman mempunyai hubungan negatif dan signifikan dengan penyataan
semula penyata kewangan pada aras 5% (beta = -0.28, p<0.05). Keputusan ini selari dengan hipotesis
kajian. Bagaimanapun kajian ini mendapati juruaudit Big 4 berkait secara positif dan signifikan
dengan penyataan semula penyata kewangan pada aras 5% (beta= 0.638, p<0.05). Keputusan ini
bertentangan dengan hipotesis kajian ini. Dapatan ini menggambarkan syarikat yang diaudit oleh
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firma Big 4 lebih tinggi kemungkinan berlaku penyataan semula penyata kewangan. Pemilikan
institusi pula didapati berhubung secara positif dan signifikan penyataan semula penyata kewangan
pada aras 10% (beta = 0.016, p<0.1). Manakala pemboleh ubah bebas yang lain tidak menunjukkan
hubungan yang signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan.

Satu pemboleh ubah kawalan iaitu leveraj (LEV) menunjukkan hubungan yang signifikan dengan
penyataan semula penyata kewangan. Dapatan kajian menunjukkan leveraj mempunyai hubungan
positif dan signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan pada aras 10%, (beta = 1.152, p<
0.1). Ini menggambarkan semakin tinggi leveraj maka semakin tinggi kemungkinan syarikat akan
terlibat dengan penyataan semula penyata kewangan. Pemboleh ubah kawalan yang lain tiada
hubungan signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan.
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Jadual 7
Analisis Korelasi Pearson
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13)
(1) JKAUDBEBAS 1
(2) JKAUDMAHIR 0015 1
(3) JKAUDGNJ 0.007 -0.047 1
(4) AUDDALAM -0.220"  -0.048 0072 1
(5) BIG4 -0.131" 0.029  -0.069 0.388" 1
(6) AUDLUAR -0.182" -0.040 0030 0402”  0527" 1
(7) INST -0.224"  -0.129° -0.057 0528 0263 0359" 1
(8) KELUARGA 0.178" 0.058  -0.027 -0.198" -0.092  -0.105 0338 1
(9) SAIZLP 0.007  -0.073 -0.051 0.441" 0300 0271 0301 0098 1
(10) BEBASLP 03777 -0.098 -0.007 -0.105  -0.030  0.023 0.028 01100 g3 1
(11) SAIiZ 0177 0094 -0038 0768  0511° 0511  0503" 01937 43" 0052 1
(12) UTG -0.145"  -0.075  -0.001 0.130°  0.092  0.067 0.054 0.064 0.093 -0.104 0.087 1
(13) LEV -0.096  -0.055  0.027 0.026 -0.018  0.030 0.025 -0.033 0.061 -0.097 0.022 0.568"

** Korelasi adalah signifikan pada tahap 0.01 (2-tailed)
* Korelasi adalah signifikan pada tahap 0.05 (2-tailed)
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Jadual 5
Regresi Logistik
Jangkaan B S.E. Wald p Nisbah Ganjil

JKAUDBEBAS - 1100  0.907  1.470 0.225 3.005
JKAUDMAHIR - -0.637  0.663  0.924 0.336 529
JKAUDGN!J 0.463  0.554  0.697 0.404 1.589
AUDDALAM - -0.280  0.124  5.108 0.024** 756
BIG4 - 0.609  0.298  4.175 0.041** 1.838
AUDLUAR - 0.127 0348  0.133 0.716 1.135
INST 0.016 0009  3.102 0.078* 1.016
KELUARGA 0.081 0258  0.098 0.754 922
SAIZLP - -0.129  0.081 2538 0.111 879
BEBASLP - -0.888 1159  0.587 0.444 412
SAlZ - 0.093  0.126  0.550 0.458 1.098
UTG - 0280 1103  0.065 0.799 756
LEV + 1.152 0.635 3.286 0.070* 3.164
Konstan 0.686  2.059  0.111 0.739 1.986

X2 23.492** (sig 0.036)

Darjah kebebasan 13

-2 Log- likelihood 420.122

A -2 Log-likelihood -0.098

Cox & Snell R Square 7.1%

Nagelkerke R Square 9.4%

Nota:
** Signifikan pada 5% atau kurang *Signifikan pada 10% atau kurang

5. Perbincangan

Kajian ini bertujuan untuk menyelidiki pengaruh amalan tadbir urus korporat dan jenis pemilikan
ke atas kejadian penyataan semula penyata kewangan dalam kalangan syarikat-syarikat tersenarai di
Malaysia. Keputusan kajian menunjukkan kualiti audit dalaman, juruaudit Firma Big 4 dan pemilikan
institusi mempengaruhi kejadian penyataan semula penyata kewangan. Walaupun begitu ciri-ciri
jawatankuasa audit, juruaudit pengkhususan industri dan pemilikan keluarga tiada hubungan
signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan. Kualiti audit dalaman didapati
mengurangkan kemungkinan berlaku penyataan semula penyata kewangan. Ini menunjukkan fungsi
audit dalaman dapat memainkan peranan pemantauan yang berkesan bagi memastikan pelaporan
kewangan yang disediakan berkualiti tinggi.

Bagaimanapun kajian ini mendapati juruaudit Big 4 berkait secara positif dengan penyataan
semula penyata kewangan. Dapatan ini menggambarkan syarikat yang diaudit oleh firma Big 4 lebih
tinggi kemungkinan berlaku penyataan semula penyata kewangan. Keputusan ini bertentangan
dengan hipotesis kajian ini yang menjangkakan juruaudit Firma Big 4 akan dapat mengurangkan
penyataan semula penyata kewangan. Bagaimanapun dapatan kajian ini selari dengan beberapa
kajian lepas yang mendapati juruaudit Big 4 mempunyai hubungan positif dengan pengurusan
perolehan [35,36]. Ini menggambarkan kualiti audit berdasarkan Firma audit Big 4 tidak semestinya
dapat memastikan penyata kewangan syarikat yang diaudit memiliki kualiti pelaporan kewangan
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yang tinggi. Kajian ini mendapati satu firma Big 4 terlibat dengan banyak kejadian penyataan semula
penyata kewangan berbanding dengan firma-firma Big 4 yang lain. Dapatan sebegini menunjukkan
bahawa keseragaman kualiti audit Firma Big 4 masih boleh dipersoalkan [61].

Kajian ini juga mendapati pemilikan oleh pelabur institusi mempunyai hubungan positif yang
signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan. Keputusan ini menggambarkan bahawa
pemilikan pelabur institusi tidak dapat mengurangkan kemungkinan berlakunya penyataan semula
penyata kewangan. Ini adalah selaras dengan pandangan bahawa pelabur institusi tidak dapat
melaksanakan peranan tadbir urus korporat kerana mereka dikatakan lebih berminat untuk
mendapatkan keuntungan segera atas pelaburan disebabkan pelabur institusi mempunyai orientasi
jangka pendek [62].

Ciri-ciri jawatankuasa audit iaitu kebebasan, kemahiran perakaunan dan pertindihan keahlian
dengan jawatankuasa ganjaran didapati tiada hubungan signifikan dengan penyataan semula
penyata kewangan. Ini menggambarkan ciri-ciri jawatankuasa audit tiada pengaruh ke atas
penyataan semula penyata kewangan, walaupun dijangkakan jawatankuasa audit boleh memainkan
peranan untuk menghalang kejadian penyataan semula ini. Walaupun tidak signifikan, kebebasan
jawatankuasa audit didapati mempunyai hubungan positif dengan penyataan semula penyata
kewangan. Ini menunjukkan lebih bebas jawatankuasa audit, lebih tinggi kemungkinan untuk berlaku
penyata semula penyata kewangan. Bagaimanapun ia tidak signifikan. Dapatan sebegini mungkin
disebabkan perlantikan ahli jawatankuasa yang bebas hanya lebih berbentuk untuk memenuhi
Keperluan Penyenaraian Bursa Malaysia.

Kualiti juruaudit luar berasaskan kepada kepakaran industri juga didapati tidak memberi kesan
kepada penyataan semula penyata kewangan. Ini disebabkan bilangan syarikat yang terlibat dengan
penyataan semula yang diaudit oleh juruaudit pengkhususan industri adalah terhad. Di samping itu
pemilikan keluarga juga didapati tiada hubungan signifikan dengan penyataan semula penyata
kewangan. Keputusan ini tidak menyokong hipotesis kajian yang menjangkakan pemilikan keluarga
boleh memberi kesan kepada penyataan semula penyata kewangan.

Leveraj pula didapati mempunyai hubungan positif yang signifikan dengan penyataan semula
penyata kewangan. Ini menggambarkan syarikat yang memiliki leveraj yang tinggi lebih
berkemungkinan untuk menyatakan semula penyata kewangan. Dapatan ini selari dengan Nahar
Abdullah et al. [8] dan Baber et al. [63]. Dapatan ini menyokong hipotesis perjanjian-hutang (“debt-
covenant”) yang meramalkan bahawa syarikat mungkin memilih kaedah perakaunan yang
mengurangkan kemungkinan tidak memenuhi perjanjian hutang kerana pelanggaran perjanjian
hutang akan memberi implikasi kos yang tinggi kepada firma [64]. Keadaan ini akan mendorong
pengurus untuk membuat pilihan perakaunan pendapatan meningkat [65]. Syarikat yang lebih
cenderung untuk melakukan pengurusan perolehan akan juga lebih berkemungkinan untuk
membuat penyataan semula penyata kewangan [38]. Pemboleh ubah kawalan yang lain iaitu saiz
lembaga pengarah, kebebasan lembaga pengarah, saiz syarikat dan keberuntungan tidak ada
hubungan signifikan dengan penyataan semula penyata kewangan.

5. Rumusan

Kajian ini telah menyelidiki kesan amalan tadbir urus korporat dan bentuk pemilikan ke atas
kejadian penyataan semula penyata kewangan dalam kalangan syarikat-syarikat tersenarai di
Malaysia. Kajian ini mendapati kualiti audit dalaman, juruaudit Firma Big 4 dan pemilikan institusi
mempengaruhi penyataan semula penyata kewangan. Dapatan ini memberi input yang signifikan
kepada syarikat-syarikat tersenarai di Malaysia bahawa kualiti audit dalaman dapat mengurangkan
kemungkinan berlaku penyataan semula penyata kewangan. Oleh itu adalah dicadangkan supaya
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syarikat-syarikat di Malaysia berusaha untuk meningkatkan kualiti audit dalaman mereka bagi
memastikan penyata kewangan yang disediakan berkualiti dan menggambarkan keadaan sebenar
kewangan syarikat. Sebaliknya syarikat yang diaudit oleh juruaudit Firma Big 4 didapati lebih
berkemungkinan berlaku penyataan semula penyata kewangan. Kajian ini juga mendapati wujud
hubungan positif dan signifikan di antara pemilikan institusi dan penyataan semula penyata
kewangan. Amalan tadbir urus korporat yang lain iaitu jawatankuasa audit, juruaudit kepakaran
industri dan pemilikan keluarga tidak mempengaruhi kejadian penyataan semula kewangan. Kajian
akan datang boleh dijalankan bagi melihat sama ada pemilikan keluarga boleh menyederhanakan
(“moderating”) keberkesanan amalan tadbir urus korporat dalam menghalang kejadian penyataan
semula penyata kewangan.
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